El estado de la economia global tras el desastre en
Japon

Patricio Guzman

La economia japonesa es la tercera, o la cuarta,gnadde del mundo, y el

sector exportador es el mas dinamico en el impidéarecimiento, por lo que

esta claro que lo que ocurre con Japon afecta tadasconomias del planeta.
Todavia es pronto para estimar el costo economatorega terremoto y

tsunami, seguido por el desastre nuclear, solwgiodjue la gravedad de la
catastrofe de la planta nuclear de Fukushima, fad=s/un asunto no resuelto.
Pero esta claro que el impacto afectara no solaredapon, sino a todo el
mundo. Japon, estaba mostrando algunas sefaledeiside recuperacion de
20 afnos de deflacion y recesion, ahora se encaanina recesion.

Las plantas nucleares japonesas suministraban exgio tde la energia
eléctrica del pais, tras el terremoto, 11 de loseB@@tores nucleares quedaron
fuera de servicio. Ahora la capacidad de generadgdenergia se ha reducido
en un 40%, y en el futuro se reducira por lo meald¥0% de la produccion
anterior a la catastrofe.

La zona directamente afectada produce entre @l®@% del PIB del pais, y el
costo de los dafnos se estiman en alrededor dele8%I8. El cierre de 22
plantas manufactureras, y el dafno o colapso dégsigruede tener un efecto
en la cadena global de equipos y materiales de taeltaologia como
semiconductores. Esto podria afectar algunas indsigxportadoras en China
y otros paises.

La deuda nacional ya es el doble del producto onatidel Japon, la
reconstruccion la aumentara. La clasificadoraiesyo Moody’s advirtié que
podria reducir la clasificacion de Japon, lo quenentaria el costo de los
intereses de la deuda del pais.

El Banco de Japon ya inyectd en la economia 3dnad de yenes (309.000
millones de euros). Probablemente tendra que valVecerlo, para tratar de
contrarrestar el alza del valor del Yen, que hammos competitivas las
exportaciones del pais asiatico. Ademas, el desamsiclear aumentara la
demanda de petrdleo y gas, en un momento de fwdda de los

hidrocarburos, lo que a su vez presionara los @seai la subida. Esto



implicara presiones adicionales, que se vienemasa los efectos de la ola
de levantamientos populares de las masas de lesspaiabes.

El desastre japonés no podia llegar en peor monpaméola economia global.
El sistema financiero ya era fragil antes, los cados de valores
profundizaran su volatilidad ahora.

A los levantamientos populares del mundo arabeindstabilidad en los

precios del petréleo provocada por estas, los enadd de la deuda de varios
paises de Europa, los problemas agricolas en RuShna, los altos precios

en los granos basicos que vaticinaban una crisimeafaria, que nos

mostraban un entorno desfavorable para la recuparawundial, ahora hay

gue sumar los efectos del terremoto — tsunami, lyddsastre nuclear en
Japon.

Estados Unidos

La inyeccion masiva de masa monetaria por la RasEederal de Estados
Unidos, ha conseguido dinamizar parcialmente la@tda norteamericana, al
tiempo que ha alimentado la especulacion burgat,inflacion mundial. Los
datos de la construccion que se dieron a conosaniena pasada muestran la
debilidad de la recuperacion, el mes de febrer@Q@lEL la construccion de
viviendas cayo en un 22.5% respecto a enero, pdanisos de construccion
cayeron a sus niveles mas bajos, en datos ajustddagmporada, desde que
el gobierno comenzé a llevar las estadisticas 60.19

Europa

En Europa la crisis de la deuda no ha sido resuettaalgdn momento los
paises mas deébiles necesitaran asumir el cesegs pala renegociacion.
Portugal y Espafia en particular estan bajo la moatpresion de los mercados
financieros. Los planes de rescate de la Unionaay del Fondo Monetario
Internacional, reflejan en primer lugar la necesidi® salvar a los bancos
alemanes y franceses que son los principales awe=edy hacerlo
descargando sobre los hombros de las familiasja@dtas el peso de la crisis
financiera. Como consecuencia del fuerte recortegdsto social y de los
salarios, se ha profundizado la recesion y el eatarento en los paises
llamados periféricos.

En declaraciones a la revista alemana Der Spiejetxperto econémico
norteamericano, | Eichengreen sostuvo que:



“Los actuales intentos de rescate nunca han tenskentido.
Fundamentalmente, todo lo que Alemania y Franci@rgn conseguir es
proteger sus propios bancos del colapso. Ahoraedegesta comenzando a
comprender que no hay otro camino que renegocidelaa griega, lo que
también envuelve a los bancos. Para que esto paaiahay una solucion.
iEuropa necesita fortalecer sus bancos! Greciasobee sus medios, pero en
Irlanda y Espafa el problema son los bancos. Isssalliel euro es en primer
lugar y sobretodo una crisis bancaria.”

El desastre japonés también tendra consecuendas ksocrisis de la deuda
europea, se esperaba que Japon, y sus compafigegu®s, colaborasen
adquiriendo deuda europea, lo cual ahora no seipirad

China

Otra preocupacion se viene a agregar a las ardsridas presiones
inflacionistas y el temor de que la expansion epooa china, sostenida por
un auge insostenible inmobiliario y de la constititc alimentado por una
expansion masiva del crédito, de lugar a un edtakiibito, han llevado al
gobierno chino a tomar medidas para limitar el itoédy reducir el
crecimiento hacia un objetivo del 7%. Con lo csallimitara el papel de
locomotora que ha venido jugando China, a escaladmalj al menos
parcialmente.



